ARCHELON MINERAL AB (publ)

Halvarsrapport januari — juni 2012

e Intressebolaget Nordic Iron Ore AB sékrade finansiering om 60 MKTr.

e Hog aktivitet i jarnmalmsprojektet — omfattande borrprogram pabdrjat i Blotberget
och Vasmanfaltet, slutférd provbrytning av jarnmalm i Blotberget.

e Dotterbolag investerar i oljeprospektering pa Gotland.

Resultatet for forsta halvaret 2012 uppgick till -2 642 Tkr (-1 540 Tkr).

Archelon Mineral AB ar ett publikt bolag listat pa AktieTorget (ticker: ARCH B).
Verksamhetens 6vergripande syfte &r att identifiera, forvarva, foradla och skapa
mervarden i ravarubaserade projekt, foretradesvisinom gruv- och mineral sektorn.
Verksamheten ska i mojligaste man finansieras via avkastning fran gjorda
investeringar. Mer information finns pa www.archelon.se

RESULTAT OCH FINANSIELLA UPPGIFTER

Omeséttningen under perioden januari till juni 2012 uppgick till 73 Tkr (118 Tkr).
Resultatet under samma period uppgick fore skatt till -2 642 Tkr (-1 540 Tkr).
Resultatet for andra kvartalet uppgick fore skatt till -1 353 Tkr (-567 Tkr).
Jamforande belopp frén 2011 inom parentes.

VERKSAMHETSOVERSIKT

Archelon har fortl6pande byggt upp en investeringsportfolj med tonvikt pa féretag
verksammainom ravarusektorn. Per sistajuni 2012 bestod innehavet av helagda
dotterbolaget Norplat Resources AB samt intressebolagen Nordic Iron Ore AB,
Minera Invest International MIl AB, Geotermica AB, Merrit Resources Inc och
Alvfrakt Trollhdttan AB. Tillgéngarna bestér i huvudsak av aktier i portfoljbolagen.
Genom att investerai bolag som driver projekt i tidiga utvecklingsskeden finns
maojlighet till god vardetillvaxt.

Det for nérvarande viktigaste innehavet bland portféljbolagen & Nordic Iron Ore.
Archelon agde per rapportdatum 21,4 procent av aktierna och var darmed den tredje
storsta dgaren i jarnmal msbolaget.
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Nordic Iron Ore &r ett gruvutvecklingsbolag med mal séttningen att ateruppta och
utvecklajarnmalmsproduktionen i Ludvika Gruvor i Bl6tberget och Haksberg.
Bolaget avser dven att utoka sina mineraltillgangar och uppgradera dessatill
malmreserver, framst genom prospektering och andra undersokningar av det
andlutande V asmanfaltet. De bada gruvorna dgdes tidigare av bland annat svenska
staten genom SSAB och betraktas som en av de storsta sammanhdllna
jarnmalmsfyndigheternai Bergslagen med totala mineraltillgangar pa drygt

60 Mton. For mer information, se bolagets hemsida www.nordicironore.se

Nordic Iron Ore bildades painitiativ av Archelon ar 2008 och motiverades av stark
efterfragan pa stdl med gynnsamma jarnmalmspriser och de skalfordelar som foljer av
att bolaget som forsta aktor ndgonsin kunde integrera de storre jarnforekomsternai
Ludvikaomradet. Nordic Iron Ore har sedan 2011 bearbetningskoncession enligt
minerallagen for bade Bl6tberget och Haksberg. En koncession ger rétt till utvinning
och foradling av jarn, koppar, guld och molybden under 25 & med mdjlighet till
forlangning.

Forutom investeringar i révarubolag bedriver Archelon prospektering i egen regi
och i samarbete med andra bolag. Malomraden &r véastraVarmland, Dalsland och
Bergslagen. Syftet ar att finna brytvarda mineralfyndigheter, framst bas- och
adelmetaller, med potential att utvecklas till ekonomiskt bérkraftiga gruvprojekt.
Insatserna bestar av grundlaggande undersokningar i form av prospekterings-
borrning, provtagning och analys av ytberg, block och moran samt geofysiska
maétningar. De flesta projekten befinner sig i ett tidigt utvecklingsskede.

VASENTLIGA HANDELSER

Nordic Iron Ore

Nordic Iron Ore AB har under drets andra kvartal genomfort en finansiering om
60 Mkr genom ett konvertibelt 1an. Det konvertiblalanet har tecknats av befintliga
agare samt ett storre antal nyainvesterare. Archelon deltog i finansieringen med
1,0 Mkr. Nordic Iron Ores ledning har under varen métt bade svenska och
internationellainvesterare vilket [agger en god grund for framtida finansiering.

Under arets forsta kvartal aviserade Nordic Iron Ore att man under 2012 kommer
att fokusera faltverksamheten pa jarnmineraliseringen Vasmanfaltet, bel dget under
§6n Vasman mellan gruvornai Blotberget och Haksberg. Efter att planerat
ké&rnborrningsprogram genomforts kan en ny utvardering férhoppningsvis bekréfta
den férmodade mycket stora jarnmineraliseringen. Med en méjlig mangdubbling av
potentiellajarnmalmsreserver 1ar Nordic Iron Ore framsta som an mer attraktivt och
vardefullt.

Undersokningarna av Vasmanfaltet berdknas kunnainledas under augusti manad.

Borrningen omfattar ca 9 000 borrmeter och utfors av féretaget Drillcon AB med
basi Nora. Ett liknande borrprogram pagar for narvarande i Blotberget.
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Under perioden har bolaget genomfért en provbrytning om 50 ton malm fran
Bl6tberget. Brytningen har skett i det gamla dagbrott som kallas Guldkannan och
omfattat bade hematit och magnetit. Den provbrutna malmen kommer att anvandas
till olika malmbehandlingstester.

Prospektering

Prospekteringsarbeten har de senaste aren bedrivits i Bergslagen och véastra Varmland.
Potentiella fyndigheter med guld och koppar &r prioriterade och ett antal identifierade
maomraden haller pa att undersbkas ndrmare. De geologiska forutsattningarna
beddms gynnsamma for att genom fortsatt prospektering kunnalokalisera nya
brytvéarda forekomster.

Archelon har tre beviljade undersokningstillstand om 1 201 hektar, varav tvaligger
i Arvikakommun och ett i Filipstads kommun. Anstkan om tre nyatillstand
inlamnadesi slutet pa mars 2012 till Bergsstaten. Av dessa ligger tvai Filipstads
kommun och ett i S&ffle kommun. Sokt areal & 1 014 hektar.

Det sedan 2010 pagaende samarbetet med det kanadensi ska guldbolaget Agnico-
Eagle Mines kring Solvik-projektet i norra Dalsland och stdra Vérmland fortskrider
enligt plan. Resultaten fran arets faltsésong sammanstélls, utvéarderas och rapporteras
fortl6pande. Beslut om fortsatta insatser tas under forsta kvartal et 2013.

Vanern-Mj6sa Goldbelt

Ett av Archelons prioriterade omraden ar ett metallogenetiskt strak benamnt Vanern-
Mjosa Goldbelt. Inom straket finns ett guldférande gangsystem som stracker sig fran
§0n Mjosai Norgetill Vanerni Sverige. Kvartsgangar med guld hittas savél i Norge
som i vastraVarmland och norra Dalsland. Mineraliseringarna forefaler vara
strukturellt betingade, det vill sdga knutnatill forkastnings- och svaghetszoner i
berggrunden. De karaktériseras oftast av en komplex tektonik.

Pa satellitbilder framtrader tydliga forkastningstrender och lineament. Platser dér
strukturella krysspunkter sammanfaller med gamla gruvha kan indikera forekomsten
av adelmetall. Vanern-Mjosa Goldbelt & underprospekterat och pagaende arbeten
betecknas som " greenfield”. Analyser av varp- och halprover visar ett varierande
innehdll av bade guld och silver.

Att omradet & malmgeologiskt intressant visas inte minst av att nya aktorer nyligen
sokt undersokningstillstand dver storadelar av den nordvastligadelen av Vanern-
Mj6sa Goldbelt. Anstkningarna omfattar tillsammans ett omrade pa néstan 400 000
hektar och tacker ett kilformat omrade med spets sdder om Sunne och bas vid §j6n
Mjosai Norge. Ett av de sokta omrédena omsluter bland annat Archelons
undersokningstillstand Bortan 1 och Bortan 2 i Arvika kommun vars strategiska
vérde sannolikt har okat.
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Vasentliga handelser efter periodens utgang

Archelons helégda dotterbolag Norplat Resources AB har efter rapportperiodens
utgang investerat i oljeprospektering pa Gotland. Norplat Resources har under juli
2012 for 240 000 kr i en nyemission forvarvat ca 10 procent av det nybildade bolaget
Shale Oil Sweden AB, under namnandring till Gotland Exploration AB. Bolaget
innehar undersokningstillstand avseende olja och har for avsikt att genomféra
provborrningar i omedelbar nérhet till tidigare produktionsomraden. Provborrningarna
forutsétter godkénnande av inldmnade borranmal ningar.

Pa Gotland har tidigare producerats oljai saval statlig som privat regi. Verksamheten
pagick fran borjan av 1970-talet till mitten av 1990-talet, da produktionen lades ned
pagrund av laga oljepriser. Totalt producerades ca 700 000 fat olja vilket till dagens
oljepris och dollarkurs motsvarar ett marknadsvarde pa drygt 400 miljoner kronor.

Nordic Iron Orelamnade i juli 2012 in en miljoéansokan till Mark- och miljédomstolen
for dterstarten av gruvornai Blotberget och Haksberg. Ansokan avser en produktion
om ca 2,5 miljoner ton jarndig per &r. Handlaggningstiden bedomsi normalafall
uppgatill mellan 12-15 manader. Efter att ett miljotillsténd erhdllits och under
forutséttning att den planerade slutgiltiga l6nsamhetsstudien & positiv kan beslut tas
om de anlggningsinvesteringar som kravs for att ateruppta produktionen.

OVRIG INFORMATION

Investeringar

Archelon har under rapportperioden investerat 1,0 Mkr i Nordic Iron Ore AB.

Kommentarer till rikenskaperna

Resultatet per aktie per sistajuni 2012 var -0,02 kr (-0,02 kr). Soliditeten uppgick till
93,2 % (95,6 %) och eget kapital per aktie uppgick till 0,13 kr (0,21 kr). Likvida
medel var vid periodens borjan 7 450 Tkr (10 721 Tkr) och vid periodens slut 3 545
Tkr (9 710 Tkr). Belopp inom parentes visar utfallet for motsvarande period 2011.

Aktien

Antalet utestaende aktier per sistajuni 2012 uppgick till 2 051 090 av serie A
och 71 016 548 av serie B, totalt 73 067 638 aktier. Enligt Euroclears
sammanstélning hade Archelon vid dennatidpunkt 3 912 (3 920) registrerade
aktieagare. B-aktien handlas pa AktieTorget under kortnamnet Arch B.

Anstallda

Antalet anstdllda var vid utgangen av rapportperioden fyra personer. Vid behov
anlitas externa konsulter och entreprenérer.
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Redovisningsprinciper

Bolaget har vid uppréttandet av denna del&rsrapport tillampat Arsredovisningslagen
och Bokfdringsnamndens allméanna rad.

Kommande rapporter

Delarsrapport for januari — september 2012 |amnas torsdagen den 15 november 2012.
Bokslutskommuniké fér 2012 [amnas torsdagen den 21 februari 2013.

Granskningsrapport

Dennarapport har g varit foremal for granskning av bolagets revisor.

Goteborg den 23 augusti 2012
Archelon Mineral AB (publ)
Syrelsen

For ytterligare information kontakta Tore Hallberg, VD Archelon Mineral AB.
Telefon: 031-131190, 0706 237390
E-post: tore.halberg@archelon.se
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RESULTATRAKNING

Tkr 2012 2012 2011 2011 2011
jan-jun apr-jun jan-jun apr-jun jan-dec

Nettoomséttning 73 35 118 78 428
Ovrigarorel seintakter 50 50 - - -
Ror elsens kostnader

Ovriga externa kostnader -734 -390 -1 002 -755 -1539
Personal kostnader -2 059 -1 053 -1972 -1103 -3952
Avskrivningar -22 -19 -5 -3 -11
ROr el ser esultat -2 692 -1377 -2 861 -1783 -5074
Réntenetto 50 24 30 23 -907
Resultat vardepapper - - 1291 1193 1384
Periodens resultat -2 642 -1 353 -1540 -567 -4 597
BALANSRAKNING

Tkr 2012-06-30 2011-06-30 2011-12-31
Tillgangar

Immateriella anldggningstillgangar 360 360 360
M ateriella anldggningstillgangar 312 71 65
Finansiella anl aggningstillgangar 5063 4793 5063
Ovriga omséttningstillgangar 1248 1302 184
Kassa & Bank 3545 9710 7 450
Summa tillgangar 10528 16 236 13122
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 9815 15517 12 460
Kortfristiga skulder 713 719 662
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 10528 16 236 13122
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FORANDRING EGET KAPITAL

Tkr 2012-06-30 2011-06-30 2011-12-31
Eget kapital vid periodensingang 12 460 17 057 17 057
Periodens resultat -2 645 -1 540 -4 597
Eget kapital vid periodens utgang 9815 15517 12 460
KASSAFLODESANALYS

Tkr 2012-06-30 2011-06-30 2011-12-31
Rorel seresultat -2 692 -2 861 -5074
Justering for poster som inteingdr i kassafl6det -28 5 11
Netto erhdlIna/betalda rantor 47 30 106
K assafl6den fran den I6pande verksamheten -2 673 -2 826 -4 957
Forandring av rorelsefordringar -1064 -92 13
Forandring av rorel seskulder 51 53 -4
K assafl6den fran den I6pande verksamheten -3 686 -2 865 -4.948
K assafloden fran investeringsver ksamheten -219 1854 1677
Aretskassafl6de -3905 -1011 -3271
Likvida medel vid periodens borjan 7450 10721 10721
Likvida medel vid periodens slut 3545 9710 7 450
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NYCKELTAL OCH AKTIEDATA

2012-06-30 2011-06-30 2011-12-31
Rantabilitet patotalt kapita (%) -11,4 -9,1 -29,8
Rantabilitet pa eget kapital (%) -12,2 -9,5 -31,2
Soliditet (%) 93,2 95,6 95,0
Resultat per aktie (kr) -0,02 -0,02 -0,06
Eget kapital per aktie (kr) 0,13 0,21 0,17
Kassalikviditet (%) 672,2 1531,6 1153,2
Antalet A-aktier 2051090 2051090 2051 090
Antalet B-aktier 71016548 71016548 71016548
Totalt och genomsnittligt antal aktier 73067638 73067638 73067638

Nyckeltalsdefinitioner

Rantabilitet pa totalt kapital: Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader i procent av genomshittligt totalt kapital.

Rantabilitet pa eget kapital:  Nettoresultat enligt resultatrakningen i procent av genomsnittligt eget kapital.

Soliditet:
Resultat per aktie:
Eget kapital per aktie:

Kassalikviditet:
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Eget kapital i procent av balansomslutning.

Eget kapital i relation till antal aktier pa balansdagen.

Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt antal aktier.

Omséttningstillgdngar exklusive lager i forhallande till kortfristiga skulder.
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