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ARCHELON MINERAL AB (publ)

Delarsrapport januari — september 2012

e Vasmanfaltet i fokus — jarnmalmsbolaget Nordic Iron Ore AB i slutfasen av ett
omfattande borrprogram som kan verifiera potentialen.

e Guldprojektet Solvik fortskrider enligt plan.
o Utdelning av aktier i intressebolaget Gotland Oil AB.

¢ Resultatet for perioden uppgick till -3 629 Tkr (-2 228 Tkr).

Archelon Mineral AB dr ett publikt bolag listat pd AktieTorget (ticker: ARCH B).
Verksamhetens overgripande syfte dr att identifiera, forvdrva, forddla och skapa
mervdrden i rdavarubaserade projekt, foretrddesvis inom gruv- och mineralsektorn.
Verksamheten ska i mojligaste man finansieras via avkastning fran gjorda
investeringar. Mer information finns pd www.archelon .se

RESULTAT OCH FINANSIELLA UPPGIFTER

Omsittningen under perioden januari till september 2012 uppgick till 299 Tkr
(320 Tkr). Resultatet under samma period uppgick fore skatt till -3 629 Tkr

(-2 228 Tkr). Resultatet for arets tredje kvartal, juli-september, uppgick fore skatt
till -984 Tkr (-688 Tkr). Jimfoérande belopp fran 2011 inom parentes.

VERKSAMHETSOVERSIKT

Archelon har fortlopande byggt upp en investeringsportfolj med tonvikt pa foretag
verksamma inom ravarusektorn. Tillgangarna utgors i huvudsak av aktier i
portféljbolagen. Genom att investera i bolag som driver projekt i tidiga
utvecklingsskeden finns mojlighet till god vérdetillvixt. Aktuella innehav &r
Nordic Iron Ore AB, Mineral Invest International MII AB, Geotermica AB,
Merrit Resources Inc. Tidigare heldgda dotterbolaget Norplat Resources AB har
bytt namn till Gotland Oil AB, se sidan 3 for mer information.

Det for nédrvarande viktigaste innehavet dr Nordic Iron Ore . Archelon dgde per sista
september 2012 ca 21,4 procent av aktierna och var ddrmed den tredje storsta dgaren
i jairnmalmsbolaget.
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Nordic Iron Ore ir ett gruvutvecklingsbolag med malséttningen att ateruppta och
utveckla jairnmalmsproduktionen i Ludvika Gruvor i Blotberget och Haksberg.
De bada gruvorna édgdes tidigare av bland annat svenska staten genom SSAB
och betraktas som en av de storsta sammanhallna jirnmalmsfyndigheterna i
Bergslagen med totala mineraltillgangar pa drygt 60 Mton.

Nordic Iron Ore avser dven att utoka befintliga mineraltillgangar samt uppgradera
dessa till malmreserver. Prospektering och andra undersokningar genomfors darfor
pa nadrliggande Vismanfiltet med ett preliminért uppskattat tonnage i intervallet
600-650 miljoner ton. Tonnageberikningen baseras pa magnetiska métningar ner
till 300 meters djup. Féltet bedoms ha forutséttningar att kunna utvecklas till en av
de mer betydande jirnmalmsforekomsterna i Sverige.

Vismanfiltet kan utgora en betydande expansionspotential for Nordic Iron Ore.
Filtet dr en direkt sydlig fortsdttning av jarnmineraliseringarna i Héksbergsfiltet
och 16per ca tre kilometer sdderut. Huvuddelen av mineraliseringen &r beldgen
under sjon Vdsman, vister om Ludvika. Féltets gynnsamma geografiska ldge 1
forhallande till Blotberget och Héksberg gor att gruvprojektets logistik och
infrastruktur kan samordnas pa ett fordelaktigt sitt. Bland annat skulle brytning
av de tre filten kunna ske fran ett gemensamt ortsystem.

Nordic Iron Ore bildades pa initiativ av Archelon ar 2008 och motiverades av stark
efterfragan pa stdl med gynnsamma jarnmalmspriser och de skalférdelar som foljer
av att bolaget som forsta aktor nagonsin kunde integrera de storre jarnforekomsterna
i Ludvikaomradet. Bolaget har sedan 2011 bearbetningskoncession enligt
minerallagen for Blotberget och Héksberg. Koncessionerna ger ritt till utvinning och
foradling av jarn, koppar, guld och molybden under 25 ar med mojlighet till
forlangning. For mer information, se bolagets hemsida www .nordicironore.se

Forutom investeringar i rdvarubolag bedriver Archelon prospektering i egen regi
och i samarbete med andra bolag. Malomraden &r véstra Varmland, Dalsland och
Bergslagen. Syftet dr att finna brytvdrda mineralfyndigheter, framst bas- och
ddelmetaller, med potential att utvecklas till ekonomiskt barkraftiga gruvprojekt.
Insatserna bestar av grundldggande undersokningar i form av prospekterings-
borrning, provtagning och analys av ytberg, block och morin samt geofysiska
mitningar. De flesta projekten befinner sig i tidiga utvecklingsskeden.

VASENTLIGA HANDELSER
Nordic Iron Ore AB

Nordic Iron Ore AB ldmnade i juli 2012 in en miljéansokan till Mark- och
miljodomstolen for aterstarten av gruvorna i Blotberget och Haksberg. Ansdkan avser
en produktion om ca 2,5 miljoner ton jérnslig per ar. Handldggningstiden bedoms i
normala fall uppga till mellan 12-15 manader. Efter att ett miljotillstand erhallits och
under forutsittning att den planerade slutgiltiga 16nsamhetsstudien dr positiv kan
beslut tas om de anldggningsinvesteringar som krivs for att dteruppta produktionen.
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I augusti paborjade bolaget en kdrnborrningskampanj som ska ligga till grund for en
kommande ansékan om bearbetningskoncession for Vismanfiltet. Programmet
omfattar inledningsvis ca 10 000 meter kdrnborrning och genomf6rs fran flytpramar
pé sjon Viasman. Syftet &r att undersoka och definiera mineraltillgdngar enligt den
internationella standarden JORC.

Parallellt med Vasman-borrningen genomfors kdrnborrning vid gruvan i Blotberget.
Programmet omfattar cirka 9 000 borrmeter och &r en viktig del i den pagaende
projektstudien for Ludvika Gruvor. Borrningarna gors pa entreprenad av Drillcon AB
och beriknas vara slutférda under 2012.

Gotland Oil AB (tidigare Norplat Resources AB)

Archelons tidigare heldgda dotterbolag Norplat Resources AB, namnéndrat till
Gotland Oil AB med site i Visby, har under juli 2012 investerat i oljeprospektering
péa Gotland. Bolaget har for 240 000 kr i en nyemission forvérvat ca 10 procent av
Shale Oil Sweden AB, namnéndrat till Gotland Exploration AB. Bolagets
huvudsakliga tillgang &r atta beviljade undersokningstillstind med en sammanlagd
areal om ca 54 tusen hektar. Tillstdnden innebér ritt att utfora undersokningar med
syfte att pavisa fyndigheter av olja och gasformiga kolviten enligt minerallagen.
Samtliga tillstaindsomraden ligger pa Gotland.

I oktober 2012, det vill séga efter periodens utgang, forviarvade Gotland Oil
samtliga aktier i Gotland Exploration. Forvirvet skedde genom en sa kallad
apportemission déar Gotland Oil kopte aktierna 1 Gotland Exploration med
nyemitterade aktier. Nyemissionen omfattade 12 802 200 aktier innebédrande att
Gotland Oil betalade med sex nyemitterade aktier for varje Gotland Exploration-
aktie. Efter forvirvet uppgér antalet aktier i Gotland Oil AB till 17 802 200 st med
ett aktiekapital pa 1 780 220 kr. Varje aktie i Gotland Oil asattes virdet 0,20 kr
innebédrande att en aktie 1 Gotland Exploration virderades till 1,20 kr. Gotland
Exploration AB ér efter genomford transaktion ett heldgt dotterbolag till Gotland
Oil AB.

Pa en extra bolagsstimma den 5 november 2012 beslutade aktiedgarna i Archelon
Mineral AB om utdelning av 2 435 588 st aktier i Gotland Oil AB. Antalet
motsvarar knappt hilften av Archelons totala innehav. Avstimningsdag for
utdelningen av aktier i Gotland Oil AB sattes till den 13 november 2012. Sista dag
for handel i Archelon-aktien inklusive ritt till utdelning var den 8 november 2012.

Efter utdelningen dger Archelon ca 144 procent av Gotland Oil. Det bokade
vardet av aktierna uppgar till 500 000 kr, innebdrande att viardet for Archelon pa
de utdelade aktierna uppgar till 243 559 kr.

Bolaget Gotland Oil AB é&r onoterat och det férekommer ingen handel i aktien.
Dirmed finns det heller inte nagot synligt marknadsvérde. Senast genomférda
emission i bolaget gjordes till kursen 0,20 kr vilket ddrmed utgor det
beskattningsbara virdet pa varje utdelad aktie i Gotland Oil AB.
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Det huvudsakliga motivet till utdelningen &r att gynna aktiedgarna. Ett icke
underordnat motiv dr att Gotland Oil tillférs ndrmare 4 000 nya aktiedgare och
ddrmed far en rejil dgarspridning.

Pa Gotland har tidigare producerats mer @n 700 000 fat olja vilket till dagens
oljepris och dollarkurs motsvarar ett marknadsvirde pa drygt 400 miljoner kronor.
Produktionen upphorde i mitten av 1990-talet pa grund av bristande 16nsamhet da
oljepriset stod i ca 10 dollar per fat.

Gotland Oil planerar att under 2013 genomfdra en nyemission. Bolaget skall
dérefter listas pa en marknadsplats for aktiehandel. Tillfort kapital skall anviandas
for prospekteringsborrning 1 omedelbar anslutning till tidigare produktionsplatser.

Oljeborrning pa Gotland utférdes med konventionella vertikalhél. En
overslagsberidkning baserad pa historisk information tyder pa att ett sddant hal
kan producera cirka fem fat olja per dag vilket till dagens oljepris och dollarkurs
kan ge en arlig bruttointékt pa ca en miljon kronor. Kostnaden for ett vertikalhal
beréknas till ca 600 000 kr. Med ny teknik finns mojlighet att styra borrstringen
sa att den leds horisontellt in i reservoaren. Da okar draneringsytan mot halet
och didrmed finns forutsittning att produktionen kan mangdubblas.

Prospektering

Prospekteringsarbeten har de senaste aren bedrivits i Bergslagen och vistra Varmland.
Potentiella fyndigheter med guld och koppar ér prioriterade och ett antal identifierade
malomraden haller pa att undersokas narmare. De geologiska forutséttningarna
bedoms gynnsamma for att genom fortsatt prospektering kunna lokalisera nya
brytvirda forekomster.

Archelon har for ndrvarande fem beviljade undersokningstillstand om 1 338 hektar.
Tillstanden 4r beldgna i Arvika kommun, Séffle kommun och i Filipstads kommun.

Guldprojektet Solvik som ér ett sedan 2010 padgdende samarbetet med det
kanadensiska guldbolaget Agnico-Eagle Mines i norra Dalsland och sddra Virmland
fortskrider enligt plan. Under aret har pagatt ett omfattande arbete bestaende av
faltkartering, geofysisk och geokemisk provtagning samt kirnborrning. Resultaten
fran arets féltsdsong sammanstills, utvirderas och rapporteras fortlopande. Beslut om
fortsatta insatser tas under forsta kvartalet 2013.

Vanern-Mjésa Goldbelt

Ett av Archelons prioriterade omraden &r ett metallogenetiskt strak bendmnt Vinern-
Mjosa Goldbelt. Inom straket finns ett guldforande gangsystem som stricker sig fran
sjon Mjosa i Norge till Vinern i Sverige. Kvartsgangar med guld hittas savil i Norge
som 1 véstra Varmland och norra Dalsland. Mineraliseringarna forefaller vara
strukturellt betingade, det vill sdga knutna till férkastnings- och svaghetszoner i
berggrunden. De karaktériseras oftast av en komplex tektonik.
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Pa satellitbilder framtrader tydliga forkastningstrender och lineament. Platser dir
strukturella krysspunkter sammanfaller med gamla gruvhal kan indikera forekomsten
av ddelmetall. Vinern-Mjosa Goldbelt dr underprospekterat och pagaende arbeten
betecknas som “greenfield”. Analyser av varp- och hillprover visar ett varierande
innehall av bade guld och silver.

Att omradet d4r malmgeologiskt intressant visas inte minst av att nya aktorer sokt och
av Bergsstaten beviljats undersokningstillstand dver stora delar av den nordvistliga
delen av Vinern-Mjosa Goldbelt. Omradet omfattar néstan 400 000 hektar och ticker
ett kilformat omrade med spets soder om Sunne och bas vid sjon Mjosa i Norge.

Vasentliga handelser efter periodens utgang

Se avsnittet om Gotland Oil AB pa sidan 3.

OVRIG INFORMATION

Investeringar

Archelon har under tredje kvartalet 2012 inte gjort nagra investeringar. Under arets
andra kvartal investerades 1,0 Mkr i Nordic Iron Ore AB.

Kommentarer till rakenskaperna

Resultatet per aktie den sista september 2012 var -0,05 kr (-0,03 kr). Soliditeten
uppgick till 92,0 % (95,8 %) och eget kapital per aktie uppgick till 0,12 kr (0,20 kr).
Likvida medel var vid periodens borjan 7 450 Tkr (10 721 Tkr) och vid periodens
slut 2 541 Tkr (8 524 Tkr). Belopp inom parentes visar utfallet for motsvarande
period 2011.

Aktien

Antalet utestdende aktier per sista september 2012 uppgick till 2 051 090 aktier
av serie A och 71 016 548 aktier av serie B, totalt 73 067 638 aktier. Enligt
Euroclears sammanstéillning hade Archelon vid denna tidpunkt 3 781 (3 855)
registrerade aktiedgare. B-aktien handlas pa AktieTorget under kortnamnet
Arch B.

Anstallda

Antalet anstéllda var vid utgangen av rapportperioden fyra personer. Vid behov
anlitas externa konsulter och entreprendrer.

Redovisningsprinciper

Bolaget har vid upprittandet av denna delarsrapport tillimpat Arsredovisningslagen
och Bokforingsndmndens allménna rad.
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Kommande rapporter

Bokslutskommuniké for 2012 1dmnas torsdagen den 21 februari 2013.

Granskningsrapport

Denna rapport har ej varit foremal for granskning av bolagets revisor.

Goteborg den 15 november 2012
Archelon Mineral AB (publ)
Styrelsen

For ytterligare information kontakta Tore Hallberg, VD Archelon Mineral AB.
Telefon: 031-131190, 0706 237390
E-post: tore.hallberg@archelon.se
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RESULTATRAKNING

Tkr 2012 2012 2011 2011 2011
jan-sept  juli-sept  jan-sept  juli-sept jan-dec
Nettoomsittning 299 226 320 202 428
Ovriga rorelseintikter 50 - _ _ -
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 915 -181 -1 245 243 -1 539
Personalkostnader -3 100 -1 041 2973 -1001 -3 952
Avskrivningar -40 -18 -8 3 -11
Rorelseresultat -3707 -1 015 -3 906 -1 045 5074
Réntenetto 78 31 69 39 -907
Resultat virdepapper - - 1 609 318 1384
Periodens resultat -3 629 -984 -2 228 -688 -4 597
BALANSRAKNING
Tkr 2012-09-30 2011-09-30 2011-12-31
Tillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar 360 360 360
Materiella anldggningstillgangar 293 68 65
Finansiella anldggningstillgangar 4952 5310 5063
Ovriga omsiittningstillgingar 1457 1221 184
Kassa & Bank 2 541 8 524 7450
Summa tillgangar 9603 15483 13122
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 8 831 14 829 12 460
Kortfristiga skulder 771 654 662
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 9603 15483 13122
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FORANDRING EGET KAPITAL

Tkr 2012-09-30 2011-09-30 2011-12-31

Eget kapital vid periodens ingang 12 460 17 057 17 057

Periodens resultat -3 629 2228 -4 597

Eget kapital vid periodens utgang 8 831 14 829 12 460

KASSAFLODESANALYS

Tkr 2012-09-30 2011-09-30  2011-12-31
Rorelseresultat -3 707 -3 906 -5074
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet -10 8 11
Netto erhallna/betalda rintor 78 67 106
Kassafloden fran den lopande verksamheten -3 639 -3 831 -4 957
Forindring av rorelsefordringar -1273 -10 13
Foriandring av rorelseskulder 109 -13 -4
Kassafloden fran den lopande verksamheten -4 802 -3 854 -4 948
Kassafloden fran investeringsverksamheten -107 1657 1677
Arets kassaflode -4 909 -2197 -3271
Likvida medel vid periodens borjan 7 450 10721 10 721
Likvida medel vid periodens slut 2541 8524 7 450
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NYCKELTAL OCH AKTIEDATA

2012-09-30 2011-09-30 2011-12-31
Réntabilitet pa totalt kapital (%) -319 -134 -208
Réntabilitet pa eget kapital (%) -34,1 -14,0 -31,2
Soliditet (%) 92,0 95,8 95,0
Resultat per aktie (kr) -0,05 -0,03 -0,06
Eget kapital per aktie (kr) 0,12 0,20 0,17
Kassalikviditet (%) 5182 1 490,1 11532
Antalet A-aktier 2051090 2051090 2051090
Antalet B-aktier 71016548 71016548 71016548
Totalt och genomsnittligt antal aktier 73067 638 73067 638 73067 638

Nyckeltalsdefinitioner

Rantabilitet pa totalt kapital: Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader i procent av genomsnittligt totalt kapital.

Rantabilitet pa eget kapital:  Nettoresultat enligt resultatréakningen i procent av genomsnittligt eget kapital.

Soliditet:
Resultat per aktie:
Eget kapital per aktie:

Kassalikviditet:

Eget kapital i procent av balansomslutning.

Eget kapital i relation till antal aktier pa balansdagen.

Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt antal aktier.

Omsattningstillgangar exklusive lager i forhallande till kortfristiga skulder.
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